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Bd mon sinh hoat chuyén mon: Tai chinh doanh nghiép
Nhirng dong gop méi ciia Luan an:

Thir nhat: Luan 4n bo sung cach tiép can nghién ctru co cau ngudn von
theo huéng dit co cau ngudn von thuc té va co cdu ngudn von tdi wu trong cing
mot khung phan tich. Trén co s van dung phuong phap tiép can ciu trac, luan an
xéac dinh co cdu ngudn vén toi uu riéng cho timg doanh nghiép theo timg nam
bang mé hinh Leland (1994) va Leland va Toft (1996), thay vi str dung mdt mirc
co cdu ngudn von tdi wu chung cho toan nganh. Viée st dung dong thoi hai mo
hinh véi nhiing gia dinh khac nhau vé ciu trac ky han ng cho phép ddi chiéu két
qua xac dinh co cu ngudn von tdi vu giira hai mo hinh.

Thir hai: Luan an phat trién viéc danh gia co ciu ngudn von theo hudng
luong héa khoang cach gitra co cAu nguén von thuc té va co cau ngudn von tdi uu
(GAP). GAP duogc xac dinh riéng theo Leland (1994) va Leland va Toft (1996),
phan anh dong thoi mie d6 va chiéu sai 1éch, qua d6 phan biét doanh nghiép ¢
co ciu ngudn von thyc té cao hon, thap hon hoic gan muc t6i wu. Cach tiép can
nay tao co so dinh luong dé danh gia trang thai co cdu ngudn von cua timg doanh
nghiép thay vi chi xem xét riéng biét mirc co cdu nguén von thyc té hodc co cau
ngudn von t6i .

Thir ba: Luan 4n bo sung bang chung thuc nghiém vé cac yéu t6 anh
hudéng dén khoang cach giira co cdu ngudn vén thuc té va co ciu ngudn vén t6i
uu cta cac doanh nghiép nganh hang tiéu dung niém yét ¢ Viét Nam. Khac voi
viéc giai thich truc tiép co cdu ngudn vén thyc té hodc co cdu ngudn von tdi wu,
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mo hinh tip trung giai thich GAP; cac bién giai thich dugc st dung véi do tré mot
nam, dong thoi kiém soat hiéu tng doanh nghiép va hiéu tmg nam. Qua do, luan
an goép phan lam rd cac yéu té anh huong dén muc d6 va chiéu sai léch giita co
c4u ngudn von thuc té va co ciu ngudn vén tdi uu ctia doanh nghiép.

Thit tw: Lu4n 4n két hop danh gia co ciu ngudn von véi xac suat v no tai
cac trang thai co cau ngudn vén khac nhau. Phuong phap KMV dugce sir dung dé
xac dinh x4c sut v& no gin voi trang thai co cau ngudn vén thuc té, trong khi
Leland (1994) va Leland va Toft (1996) dugc str dung dé xéac dinh xac suit v no
tuong (mg voi trang thai co ciu ngudn vén t6i vu va ngudng vd no nodi sinh cua
timg mo hinh. Qua d6, luan 4n két ndi viéc danh gia co cau ngudn vén véi rii ro
v0 ng, thay vi xem xét co cau nguén von t6i wu va xac suit vd ng mot cach tach
biét.

Thir ndm: Trén co s& dir li€u cua 101 doanh nghi€p nganh hang ti€u dung
niém yét trén HSX va HNX giai doan 2015-2024, luin 4n cung cap bang ching
thuc nghiém déng thoi vé co cu nguén von thyc té, co ciu nguén von tbi uu,
khoang céach giita co ciu ngudn vén thyuc té va co cau ngudn vén t6i uu, cac yéu
t6 anh huong dén khoang cach nay va xac suat v no. Két qua nghién ctru tao co
s0 xdy dung khuyén nghi hoan thién co ciu ngudn vén theo trang thai cu thé cua
doanh nghiép, trong d6 hudng diéu chinh dugc xac dinh trén co s& vi tri va mirc
dd sai 1éch cia co cau nguff)n von thuc té so véi mure ti uu, trang thai rai ro va

cac dac diém cua doanh nghiép.
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